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1. Die Bearbeitungszeit fur die Klausur betragt 90 Minuten.
Jede Aufgabe enthdlt eine Minutenangabe, die fur Sie einen Anhaltswert fir die Bearbeitungszeit
darstellt. Die jeweilige Minutenzahl ist zugleich die maximal erreichbare Punktzahl dieser Aufgabe.

2. Alle Aufgaben sind zu bearbeiten. Die Seiten 1-11 sind vollstandig abzugeben.
Sie konnen die Seiten 12 und 13 (Aufgaben 2 und 3) vorsichtig vom Klausurbogen abtrennen.
Nebenrechnungen konnen auf den Rickseiten der Ldsungsblatter 1-11 gemacht werden. Rechnungen
und Antworten auf Konzeptpapier und auf den Aufgabenbléttern 12-13 werden nicht gewertet. Priifen
Sie zu Beginn der Klausur, ob Ihre Klausurunterlagen aus 13 Seiten (inkl. Deckblatt) bestehen.

3. Der Losungsweg muss ersichtlich sein.
Rechnen Sie mit einer Genauigkeit von zwei Stellen nach dem Komma, sofern in der jeweiligen
Aufgabe nichts anderes verlangt ist. Renditen sind ebenfalls auf die zweite Stelle nach dem Komma
gerundet in Prozentnotierung anzugeben, z.B. 5,3764% ~ 5,38%.

4. Erlaubte Hilfsmittel:
Nur ein nichtprogrammierbarer Taschenrechner ohne Abspeicherungsmoéglichkeit von Texten.

Unterschrift des Kandidaten: ..........coovvviviiiiiinenn.
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Aufgabe 1 (30 Minuten)

Beurteilen Sie, ob die auf dieser und der n&chsten Seite abgedruckten 10 Aussagen ,,Richtig*
oder ,,Falsch* sind. Begrinden Sie lhre Antwort mit einem (grammatikalisch vollstdndigen)
Satz und nutzen Sie dafur die Textfelder unter jeder Aussage. Ausfuhrlichere Stellungnahmen
sind weder notwendig noch erwiinscht. Beginnen Sie Ihre Antworten wie folgt:

,Diese Aussage ist immer richtig, weil...” oder

»Diese Aussage ist falsch, weil...* (Sie kdnnen auch ein Gegenbeispiel nennen)
Fur jede korrekte Antwort mit Begriindung konnen Sie hochstens drei Punkte erreichen.
Beachten Sie bitte, dass Sie mit einem fehlenden oder unvollstandigen Antwortsatz (auch
z.B. bei Angabe von Stichworten oder einer blof3en Formel) keine Punkte erhalten.

(a) Bei Verwendung der Kostenvergleichsrechnung (KVR) zur Lésung eines Wahlproblems
fiihrt das kostenminimale Investitionsprojekt nicht immer zu dem hdchsten Gewinn.

(b) Bei einer Wahlentscheidung zwischen zwei Investitionsobjekten kommt man auf Basis
der Annuitatenmethode und der Gewinnvergleichsrechnung stets zur gleichen
Entscheidung.

(c) Das Investitionsrisiko wird stets vollstandig von den Eigenkapitalgebern getragen.

(d) In einer Kommanditgesellschaft (KG) haften ausschlieBlich die Komplementare
unbeschrankt und gesamtschuldnerisch (solidarisch).
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(e) Eine Wahlentscheidung auf Basis des internen Zinssatzes unterstellt implizit, dass bei
einer Investition mit geringerer Kapitalbindung mit dem freien Kapital eine Verzinsung in
Hohe des Kalkulationszinssatzes erzielt wird.

(f) MaBnahmen der stillen Selbstfinanzierung sind im Unterschied zur offenen
Selbstfinanzierung nicht unmittelbar aus der Bilanz ersichtlich.

(9) Das Grundkapital einer GmbH betréagt mindestens 50.000 Euro.

(h) Auf Grund eines Akzeptkredits stellt die Bank dem Wechselaussteller keine liquiden
Mittel zur Verfligung.

(1) Um den Fuhrpark eines Unternehmens als Kreditsicherheit zu stellen, eignet sich die

Bestellung eines Pfandrechts besonders gut.

(1) Bei einer ordentlichen Kapitalerhéhung mit Bezugsrechten beeinflusst die Hohe des
Bezugskurses K; den Vermogensverlust/ -gewinn von Altaktiondaren, wenn das
Bezugsrecht seinen rechnerischen Wert aufweist.
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Aufgabe 2 (28 Minuten)

Die PRALINA OHG stellt Champagner-Triffel her. Momentan uberlegt sie, ihre vorhandene
Maschine ,,Champa“ mit der neuesten Version dieses Maschinentyps ,, Turbo* zu ersetzen.
Beide Maschinen konnen jeweils 100.000 Stiick Champagner-Truffel pro Jahr produzieren,
welche zu 1 EUR je Stlck verkauft werden kénnen.

Die vorhandene Maschine wurde vor 4 Jahren gekauft und hat einen aktuellen Buchwert
von 55.000 EUR. Bei Verkauf der vorhandenen Maschine ,,Champa* konnte die PRALINA
OHG aktuell einen Erlés von 50.000 EUR erzielen, in 1 Jahr noch einen Erlés von 40.000
EUR. Die variablen Betriebskosten belaufen sich bei Maschine ,,Champa“ auf 0,5 Euro pro
Stlick, die Wartungs- und Personalkosten betragen 20.000 EUR im Jahr.

Die neue Maschine ,, Turbo“ kostet (unabhéngig vom Beschaffungszeitpunkt) 120.000 Euro.
Am Ende der Nutzungsdauer von 5 Jahren fallt kein Liquidationserlés an. Durch die
verbesserte Technologie sinken die variablen Betriebskosten auf 0,4 EUR je Stick,
Wartungs- und Personalkosten betragen jedoch weiterhin 20.000 EUR pro Jahr.

Die PRALINA OHG verwendet einen einheitlichen Kalkulationszinssatz von 10%.

(a) Entscheiden Sie bitte auf Basis der Gewinnvergleichsrechnung, ob ein Kauf der neuen
Maschine ,,Turbo* (unabhéngig von der vorhandenen Anlage) vorteilhaft ist.(4 Minuten)

(b) Die PRALINA OHG uberlegt, ob sie die vorhandene Maschine ,,Champa“ sofort oder erst
in 1 Jahr durch die neue Version ,, Turbo® ersetzen soll. Entscheiden Sie bitte auf Basis
der Kostenvergleichsrechnung. (7 Minuten)

(c) Erklaren Sie, warum die Kostenvergleichsrechnung als Entscheidungsgrundlage bei
Ersatzinvestitionen besser geeignet ist als bei Erweiterungsinvestitionen. (4 Minuten)

(d) Die Vertriebsleiterin weist darauf hin, dass die Nachfrage nach Champagner-Triiffeln im
Ausland zugenommen hat und schldgt einen Einstieg in den ausléandischen Markt vor.
Allerdings kann nur mit der neuen Maschine ,,Turbo* fir den auslandischen Markt
produziert werden. Da die PRALINA OHG im Inland weiterhin présent sein mdchte,
plant sie nur 30% der bisherigen Produktionsmenge im Ausland zu verkaufen. Den
bisherigen Stiickerlos von 1 EUR auf dem heimischen Markt erwartet sie auch fur die
Zukunft. Welchen Preis pro Praline muss sie mindestens auf dem Auslandsmarkt
erzielen, damit sie sich fiir den sofortigen Kauf der Maschine ,,Turbo* entscheidet?
Bitte verwenden Sie nun wieder die Gewinnvergleichsrechnung. (7 Minuten)

(e) In der Finanzabteilung der PRALINA OHG wird iber mdgliche Finanzierungsalternativen
fur zuklnftige Investitionen beraten. Erlautern Sie, ob und wenn ja, welche
Schwierigkeiten die Rechtsform der PRALINA OHG fir die Beschaffung von
zuséatzlichem Eigen- und Fremdkapital mit sich bringt. (6 Minuten)
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Aufgabe 3 (32 Minuten)

Die NEVE AG stellt Skiausriistung her. Fir das kommende Geschaftsjahr wird mit einer
Dividende von 5 Euro pro Stammaktie gerechnet, die nach Ablauf eines Jahres ausgezahlt
wird. Der aktuelle Borsenkurs betrdgt 100 EUR. Der Kapitalmarktzins liegt bei 6% p.a.

(a) Sie Uberlegen, ob Sie die Stammaktie der NEVE AG kaufen und beurteilen dies mithilfe
des Barwertprinzips. Wie entscheiden Sie sich, wenn Sie
e erwarten, dass die Dividende in Zukunft konstant bleibt?
e fir das Ende der beiden kommenden Jahre noch eine Dividende von 5 Euro,
danach aber eine Steigerung mit einer jahrlichen Rate von 2% erwarten?(7 Minuten)

(b) Drei Jahre spater gibt die NEVE AG Vorzugsaktien aus. Aktiondre erhalten fur VVorzugs-
aktien jedes Jahr eine um einen konstanten Betrag pro Aktie hohere Dividende als fir
Stammaktien. Direkt nach Aufnahme des Borsenhandels liegt der faire Kurs einer
Vorzugsaktie 50 Euro Uber dem fairen Kurs einer Stammaktie. Wie hoch ist der
Betrag, den die Vorzugs-Aktiondre pro Aktie jahrlich zusatzlich bekommen?(5 Minuten)

(c) Die Alt-Aktionédre waren vom Bezug der neuen Vorzugsaktien ausgeschlossen. Erlautern
Sie die Bedingungen, die die NEVE AG erfillen muss, damit ein solcher Ausschluss des
Bezugsrechts rechtlich wirksam ist. (6 Minuten)

Die folgenden Teilaufgaben kdnnen unabhangig von den obigen Angaben geldst werden:

(d) Die NEVE AG uberlegt, ob sie eine Lieferantenrechnung in Héhe von 30.000 Euro
sofort bezahlen soll, um einen Skontoabzug in Héhe von 3% auszunutzen. Dazu misste
sie jedoch die mit 14% p. a. verzinsliche Kreditlinie bei ihrer Hausbank in Héhe von
15.000 Euro in Anspruch nehmen. Eine iiber die Kreditlinie hinaus gehende Uberziehung
wére moglich, jedoch zu einem abweichenden Zinssatz. Der volle Rechnungsbetrag wére
in 60 Tagen fallig. Wie hoch darf der Zinssatz der Hausbank flr tber die Kreditlinie
hinausgehende Kontouberziehungen maximal sein, damit fir die NEVE AG eine
sofortige Bezahlung der Rechnung vorteilhaft ist? (7 Minuten)

(e) Die NEVE AG hat die Mdglichkeit, zusatzlich Snowboardausristung herzustellen, was
zu der Zahlungsreihe z; = {-100.000; 30.000; 40.000; 60.000; 60.000} fuhren wirde. Die
NEVE AG verfugt jedoch lber keine eigenen Mittel, um diese Investition durchzufihren.
Der Kalkulationszinssatz betragt weiterhin 6%. Aufnahme und Anlage finanzieller
Mittel auf dem vollkommenen Kapitalmarkt erfolgen jeweils einperiodig. Welchen
maximalen, jeweils gleich hohen Betrag kann die NEVE AG zu den Zeitpunktent = 2
und t = 3 zusatzlich entnehmen, wenn sie diese Investition durchfiihrt? (7 Minuten)
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