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Kreditfinanzierung | Ausgestaltungsmerkmale von Krediten

Nominalbetrag ist die BezugsgroBe fir zu entrichtende Zinsen und entspricht i.d.R. dem
Rickzahlungsbetrag

Auszahlungsbetrag (Emissionskurs)= Auszahlungsquote x Nominalbetrag
Disagio: Differenz zwischen Nominal- und Auszahlungsbetrag

1) Endfallige Tilgung

« Die komplette Riickzahlung erfolgt am Ende der Laufzeit

« Schatzformel fir den Effektivzinssatz:

: : Disagio
Nominalzins + Wgeit inom + %
Teff = Auszahlungsquote 1 —1D
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Kreditfinanzierung | Ausgestaltungsmerkmale von Krediten

2) Ratentilgung

« Der Kreditbetrag wird Uber die gesamte Laufzeit in konstanten Raten getilgt

3) Annuitatentilgung

» Die Summe der Tilgungs- (T;) und Zinszahlungen (Z,) ist in jeder Periode gleich hoch

(1+0)Txi

A = KO k —(1+i)T_1 )

A=Zt+Ttl T2=T1*(1+l)

Schatzformel fuir den Effektivzinssatz bei Raten- und Annuitatentilgunag:

, , Disagio , D
Nominalzins +5— freit +1 ‘nom tT7 1
Teff = 2 = Z
erf Auszahlungsquote 1-D
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Fragen

Vielen Dank fur eure Aufmerksamkeit - Ich freue mich auf eure Fragen!
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Kreditfinanzierung | Zweittermin 2013

Aufgabe 2 (30 Minuten)

Herr Selchert mochte einen neuen Flachbildfernseher kaufen und findet bei einem Internet Versandhandel
fiir das Modell LCD-A folgendes Angebot: Ratenzahlung bei sofortiger Lieferung von 300 EUR p.a. bei
einer Laufzeit von 4 Jahren (erste Ratenzahlung in ¢ = 1). Dasselbe Modell ist allerdings auch beim
ortlichen TV-Héndler fiir einen Kaufpreis von einmalig 1.080 EUR verfiigbar.

(a) Herr Selchert kalkuliert mit einem Zinssatz von 6% und verwendet fiir seine Entscheidung die
Kapitalwert-Methode (NPV). Wird Herr Selchert im Internet bestellen oder das Angebot des
TV-Héndlers annehmen? (5 Minuten)

(b) Unabhéngig von seinen Berechnungen méchte Herr Selchert den ortliche Einzelhandel unterstiitzen
und entscheidet sich daher fiir das Angebot des TV-Hindlers. Allerdings hat er aktuell keine
1.080 EUR zur Verfiigung und mochte daher bei seiner Hausbank einen Kredit aufnehmen. Er
entscheidet sich fiir ein Annuitdten-Darlehen mit Laufzeit 3 Jahre und Disagio von 0%. Bitte
bestimmen Sie die jihrlich von Herrn Selchert zu zahlende Annuitdt (i=6%) (5 Minuten)

(¢) Herr Selchert findet die jidhrliche finanzielle Belastung des 3 Jdhrigen Annuitédten-Darlehens zu
grof und mochte jiahrlich maximal 120 EUR zuriickzahlen. Bitte bestimmen Sie unter diesen
Bedingungen die Laufzeit des Darlehens. (6 Minuten)
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Kreditfinanzierung | Zweittermin 2013 Losungen

-( a)Berechnung der Kosten bei Kauf im Versandhandel
Zahlungsreihe: ! L 2 : &
0 -300 -300 -300 -300
« Berechnung des NPV
NpyVersand = ( 4 2304 2393 4 T3 T3 _1039,53

1,06 1,062 1,063 1,064

« Vergleich mit den Kosten des ortlichen TV Handlers
NpyHandler — _1080 (sofortige Zahlung)

 Entscheidung: Da NpyVersand > ypyHandler wird sich Herr Selchert fiir den Versandhandel
entscheiden.
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Kreditfinanzierung | Zweittermin 2013 Losungen

(b)

« Berechnung des Annuitaten-Faktors

_ (+)T-i 1,063 0,06

Al = A+0T—1  1,063-1 0,3741
« Berechnen der Annuitat
A = NPV - AF
NPV = 1080 (Kreditbetrag)
AF = 0,3741
= A = 404,03

Die jahrlich von Herrn Selchert zu zahlende Annuitat betragt demnach 404,03 Euro.
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Kreditfinanzierung | Zweittermin 2013 Losungen

(c)
Gegeben: A = 120€, NPV = 1080€
Gesucht: T
VR T,
A =120 = AF - NPV = L ypy = 206 006 44g)
(1+i)"-1 1,06T—1
T,
o 120 = 222220, 1080
1,06 -1
120 _ 1,067-0,06
1080  1,067-1
120 T T
= — (1,067 — 1) = 1,067 - 0,06
1080

© <+ 1,067 —==1,06" - 0,06
1 ) — Nach 14 Jahren hat Herr Selchert den
= (3 B 0'06) +1,06" = 9 Kreditbetrag zuriickgezahlt.

& 1,067 = 2,1739
< T -1n(1,06) =1In(2,1739)
< T = 13,33 Jahre
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