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Vollständige Finanzpläne



• Idee: Wie lange dauert es, bis die Anfangsauszahlung einer Investition durch Rückflüsse in 
den Folgeperioden wiedergewonnen ist?

• Wähle die Investition mit der kürzesten Amortisationszeit (AZ) → Risikobegrenzung

• Rückflüsse: 𝒛𝒕 = Umsatzerlöse − zahlungswirksame Kosten ≈ 𝐸𝑡 − 𝐾𝑡𝑣 − 𝐾𝑡
𝑓 − 𝑍𝑡 ≈ 𝐺𝑡 + 𝐴𝐵

Durchschnittsmethode

𝐴𝑍 = 𝐾𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑒𝑖𝑛𝑠𝑎𝑡𝑧
𝑑𝑢𝑟𝑐ℎ𝑠𝑐ℎ𝑛. 𝑅ü𝑐𝑘𝑓𝑙ü𝑠𝑠𝑒 = 𝐼0

 𝑧
mit  𝑧 = 1

𝑇 ∗  𝑡=1
𝑇 𝑧𝑡

→ der durchschnittliche Rückfluss wird mit dem 
Kapitaleinsatz ins Verhältnis gesetzt
→ nur sinnvoll, wenn die Rückflüsse in allen 
Perioden etwa gleich hoch sind
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Amortisationsrechnung

𝐴𝑍 = 𝑡𝑇′−1 + 𝐼0 − 𝑧𝑇′−1
𝑘𝑢𝑚

𝑧𝑇′

mit 𝑧𝑇′−1
𝑘𝑢𝑚 =  𝑡=1𝑇′−1 𝑧𝑡 ≤ 𝐼0

und 𝑧𝑇′
𝑘𝑢𝑚 =  𝑡=1𝑇′ 𝑧𝑡 > 𝐼0 falls in oben die 

Ungleichheit gilt
→ genaue Höhe der Rückflüsse in den einzelnen 
Perioden wird betrachtet. Die Rückflüsse werden 
addiert, bis 𝐼0 erreicht ist.

Kumulationsmethode



• Dynamische Investitionsrechenverfahren: 
� Zeitpunktorientiert (Zeitliche Struktur der Zahlungen wird berücksichtigt - vgl. statische IRV: 

zeitraumorientiert)

• Unvollkommener Kapitalmarkt (UVK):
� Unterschiedliche Soll- und Habenzinsen 𝑖𝑆/𝑖𝐻
� Finanzierungslimit

• Vollständiger Finanzplan: Wird verwendet, um im Fall eines UVKs Investitionsalternativen 
zu vergleichen

• Notation
• 𝐶𝑡 : Konsum/Entnahme in t
• 𝐺 : Finanzierungslimit
• 𝑖𝑆/𝐻 ∶ Soll-/Habenzinssatz

• 𝐾𝑡 ∶ Finanzierungsmittelüberschuss/-defizit
• 𝑀𝑡 ∶ Basiszahlungen
• 𝑧𝑡 ∶ Investitionszahlungen
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Gewinnmaximierung auf dem UVK:
� Endvermögensmaximierung
� Entnahmemaximierung



Fragen
Vielen Dank für eure Aufmerksamkeit - Ich freue mich auf eure Fragen!
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Zum Üben



Investitionsrechnung (III) | Haupttermin 2009/2010 Lösungen
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zt (Lumber) = {-500‘, 200‘, 100‘, 110‘}

K3(Timber & Lumber) = 545.083,40

K3(Timber) = K3(Unterlassung) = 682.180,40


