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1. Grundlagen 
𝑟: = Zinssatz           𝑝:= Zinsfuß                 𝑞 = (1 + 𝑟) ≔  Zinsfaktor             𝑢: =  nominaler Zinssatz        ௨

௠
:= Unterjähriger Zinssatz 

Exponentielle Verzinsung:  
Lineare Verzinsung:  
Unterjährige (exponentielle) Verzinsung:  
Kontinuierliche Verzinsung:  

𝐾௧ = 𝐾଴ ∙ (1 + 𝑟)௧   
𝐾௧ = 𝐾଴ ∙ (1 + 𝑟 ∙ 𝑡)  

𝐾௧ = 𝐾଴ ∙ ቀ1 +
௨
௠
ቁ
௠௧

⇔ 𝑟௘௙௙ = ቀ1 + ௨
௠
ቁ
௠

 
𝐾௧ = 𝑒௨௧ ⇔ 𝑟௘௙௙ = 𝑒௨ − 1 ⇔ 𝑢 = ln(1 + 𝑟)  

(Gesamt-)tage Konvention 30/360 
Taggenaue Zinsberechnung 
Gemischte Verzinsung 

(𝑇𝑎𝑔  𝑇ଶ − 𝑇𝑎𝑔  𝑇ଵ) + 30 ∙ (𝑀𝑜𝑛𝑎𝑡  𝑇ଶ − 𝑀𝑜𝑛𝑎𝑡  𝑇ଵ) + 360 ∙ (𝐽𝑎ℎ𝑟𝑒  𝑇ଶ − 𝐽𝑎ℎ𝑟𝑒  𝑇ଵ) 
𝐾ఛ = 𝐾଴ ∙ (1 + 𝑟)ఛ, mit 𝜏 = ௫

ଷ଺଴
 (Konvention 30/360) 

𝐾ఛ = 𝐾଴ ∙ (1 + 𝑟 ∙ 𝜏ଵ) ∙ (1 + 𝑟)௧ ∙ (1 + 𝑟 ∙ 𝜏)  
(Jahresbruchteile linear, vollständige Jahre geometrisch) 

Bewertung von Zahlungsströmen 
Barwert 

𝐾଴(𝑧௧, 𝑟) = 𝐾଴ ∙ 𝑞ି௧ =෍𝑧௧ ∙ 𝑞ି௧ =
்

௧ୀ଴

෍
𝑧௧

(1 + 𝑟)௧

்

௧ୀ଴

 

Endwert 
𝐾்(𝑧௧, 𝑟) = 𝐾଴ ∙ 𝑞௧ = ෍𝑧௧ ∙ 𝑞்ି௧

்

௧ୀ଴

=෍𝑧௧ ∙ (1 + 𝑟)்ି௧
்

௧ୀ଴

 

Kapitalwert 
𝐾଴൫𝑧௧೔, 𝑟൯ = −𝑎𝑧଴ +෍𝑧(𝑡௜) ∙ (1 + 𝑟)ି௧೔  

௡

௜ୀଵ

, −𝑎𝑧଴ < 0 
 

 
2. Renten und Tilgungsrechnung 
Rentenrechnung   

         Barwert  
௤೅      
ሱ⎯ሮ 

௤ష೅
ር⎯ሲ 

 
Endwert 

Nachschüssige Rente 𝑅 ∙
𝑞் − 1
𝑞 − 1

∙
1
𝑞்
   𝑅 ∙

𝑞் − 1
𝑞 − 1

 

Vorschüssige Rente 𝑅 ∙
𝑞் − 1
𝑞 − 1

∙
1
𝑞்

∙ 𝑞 𝑅 ∙
𝑞் − 1
𝑞 − 1

∙ 𝑞 

   
(Nachschüssige) Dynamische Rente  

(mit Wachstumsfaktor 𝑐 = 1 + 𝑔) 𝑅 ∙
𝑞் − 𝑐்

𝑞 − 𝑐
∙
1
𝑞்

 𝑅 ∙
𝑞் − 𝑐்

𝑞 − 𝑐
 

Unterjährige Rente  
(𝑚 Zahlungen pro Jahr) 𝑅 ∙

𝑞
்
௠ − 1

𝑞
ଵ
௠ − 1

∙
1
𝑞்

 𝑅 ∙
𝑞
்
௠ − 1

𝑞
ଵ
௠ − 1

 

Unterjährige dynamische Rente 
(mit Wachstumsfaktor 𝑐 = 1 + 𝑔) 𝑅 ∙

𝑞
்
௠ − 𝑐

்
௠

𝑞
ଵ
௠ − 𝑐

ଵ
௠
∙
1
𝑞்

 𝑅 ∙
𝑞
்
௠ − 𝑐

்
௠

𝑞
ଵ
௠ − 𝑐

ଵ
௠

 

Ewige Rente 
𝑅
𝑟

  

Ewige Rente (mit Wachstumsrate  𝑔) 
𝑅

𝑟 − 𝑔
  

 

Tilgungsrechnung Nachschüssig Vorschüssig 
Schuldbetrag 𝑆଴ 𝑆଴ = 𝐴 ∙

𝑞் − 1
𝑞 − 1

∙
1
𝑞்

 𝑆଴ = 𝐴 ∙
𝑞் − 1
𝑞 − 1

∙
𝑞
𝑞்

 

Annuität 𝐴௧ = 𝑍௧ + 𝑇௧  𝐴 = 𝑆଴ ∙
𝑞 − 1
𝑞் − 1

∙ 𝑞் 𝐴 = 𝑆଴ ∙
𝑞 − 1
𝑞் − 1

∙
𝑞்

𝑞
 

Restschuld am Ende der Periode 𝑡 
𝑅𝑆௧ = 𝑅𝑆௧ିଵ − 𝑇௧   

𝑅𝑆௧ = 𝑆଴ ∙ 𝑞௧ − 𝐴 ∙
𝑞௧ − 1
𝑞 − 1

 𝑅𝑆௧ = 𝑆଴ ∙ 𝑞௧ − 𝐴 ∙
𝑞௧ − 1
𝑞 − 1

∙ 𝑞 

Zinsanteil 𝑍௧ = 𝐴௧ − 𝑇௧  𝑍௧ = (𝑅𝑆௧ିଵ) ∙ 𝑟 = 𝑆଴
(𝑞் − 𝑞௧ିଵ)
𝑞் − 1

∙ (𝑞 − 1) 
 

Tilgungsanteil 𝑇௧ = 𝐴௧ − 𝑍௧ 𝑆଴ ∙
𝑞௧ିଵ ∙ (𝑞 − 1)

𝑞் − 1
 

 

Kreditlaufzeit 𝑇௡௦ =
ln(A) − ln(𝐴 − 𝑆଴ ∙ 𝑟)

ln  (𝑞)
 𝑇௩௦ =

ln(A ∙ q) − ln(𝐴 ∙ 𝑞 − 𝑆଴ ∙ 𝑟)
ln  (𝑞)

 
 

 
  

-1

m

m



3. Kurs- und Renditerechnung 

Kursrechnung  
 

Fairer Preis/Kurs 𝑃0 
 

Standardbond 
 

Zerobond 
 

Aktienanleihe (mit Wachstumsfaktor 𝑔) 
nach Dividendendiskontierungsmodell 

𝑃0(𝑟) = ෍𝑧𝑡 ∙
1

(1 + 𝑟)𝑡
= 𝑧𝑡 ∙ 𝑞−𝑡

𝑇

𝑡=1

 

𝑃0(𝑟) = 𝑧 ∙
𝑞𝑇 − 1
𝑞 − 1

∙
1
𝑞𝑇

+
𝑁
𝑞𝑇

 

𝑃0(𝑟) =
𝑁
𝑞𝑇

 

𝑃0(𝑟) =
𝐷1

𝑟 − 𝑔
 

  

Renditerechnung  

Einperiodige Investments 𝑟 =
𝑉ଵ − 𝑉଴
𝑉଴

=
𝑉ଵ
𝑉଴
− 1 

Endfälliges Investment  

(𝑟𝑎𝑟𝑖𝑡ℎ𝑚𝑒𝑡𝑖𝑠𝑐ℎ ≥ 𝑟𝑔𝑒𝑜𝑚𝑒𝑡𝑟𝑖𝑠𝑐ℎ) 𝑟𝑔𝑒𝑜𝑚𝑒𝑡𝑟𝑖𝑠𝑐ℎ = ඩෑ(1 + 𝑟𝑡)
𝑇

𝑡=1

𝑇

− 1 

𝑟𝑎𝑟𝑖𝑡ℎ𝑚𝑒𝑡𝑖𝑠𝑐ℎ =
1
𝑇
∙෍𝑟𝑡

𝑇

𝑡=1

 

Mehrperiodige Investments  

 
Durchschnittliche Rendite 

 
 

Interner Zinsfuß 
 
 

Spot Rate 𝑟𝐼  
(interner Zinsfuß eines Zerobonds) 

 
Modifizierter interner Zinsfuß 𝑟𝐵 

(Baldwin-Verzinsung mit 
Wiederanlagezins 𝑟଴) 

 

𝑟0 =
1
𝑇
∙
(∑ 𝑧𝑡𝑇

𝑡=1 ) − 𝑎𝑧0
𝑎𝑧0

 
 

𝐾0(𝑟) = −𝑎𝑧0 +෍𝑧𝑡 ∙ 𝑞𝐼
−𝑡 = 0  (nach  qI  auflösen

𝑇

𝑡=1

, 𝑝𝑞/𝑎𝑏𝑐 − 𝐹𝑜𝑟𝑚𝑒𝑙) 

𝑟𝐼 = ඨ
1

𝑏(0, 𝑡)
೟

− 1 

𝑎𝑧଴ ∙ (1 + 𝑟஻)் = ෍𝑧௧(1 + 𝑟଴)்ି௧ = (1 + 𝑟଴)் ∙෍𝑧௧ ∙ (1 + 𝑟଴)ି௧  
்

௧ୀଵ

்

௧ୀଵ

 

⇔ 𝑟஻ = (1 + 𝑟଴)ඨ
1
𝑎𝑧0

∙෍ 𝑧௧(1 + 𝑟଴)ି௧
்

௧ୀଵ

೅
− 1 

 
Rendite von Fondsinvestments  

 
Zeitgewichtete Rendite  𝑟௓ீோ  

(misst Managementleistung) 
 
 

 

𝑟𝑍𝐺𝑅 = ඩෑ(1 + 𝑟𝑡)
𝑇

𝑡=1

𝑇

− 1 

𝑟𝑡 =
𝑣𝑡

𝑣𝑡−1 + 𝑧𝑡−1
− 1 

 

Kapitalgewichtete Rendite 
(misst Gesamtperformance) 𝑉0 ∙ (1 + 𝑟𝐾𝐺𝑅)𝑇 +෍𝑧𝑡 ∙ (1 + 𝑟𝐾𝐺𝑅)𝑇−𝑡 = 𝑉𝑇

𝑇−1

𝑡=1

  (𝐴𝑢𝑓𝑙ö𝑠𝑒𝑛  𝑛𝑎𝑐ℎ  𝑟௄ீோ) 

 


