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Nominalbetrag ist die Bezugsgröße für zu entrichtende Zinsen und entspricht i.d.R. dem 
Rückzahlungsbetrag

Auszahlungsbetrag (Emissionskurs)= Auszahlungsquote × Nominalbetrag
Disagio: Differenz zwischen Nominal- und Auszahlungsbetrag

Kreditfinanzierung| Ausgestaltungsmerkmale von Krediten

• Die komplette Rückzahlung erfolgt am Ende der Laufzeit

• Schätzformel für den Effektivzinssatz:

1) Endfällige Tilgung
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𝑟𝑒𝑓𝑓 ≈
𝑁𝑜𝑚𝑖𝑛𝑎𝑙𝑧𝑖𝑛𝑠 + 𝐷𝑖𝑠𝑎𝑔𝑖𝑜

𝐿𝑎𝑢𝑓𝑧𝑒𝑖𝑡
𝐴𝑢𝑠𝑧𝑎ℎ𝑙𝑢𝑛𝑔𝑠𝑞𝑢𝑜𝑡𝑒 =

𝑖𝑛𝑜𝑚 + 𝐷
𝑇

1 − 𝐷
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• Der Kreditbetrag wird über die gesamte Laufzeit in konstanten Raten getilgt 

2) Ratentilgung

• Die Summe der Tilgungs- (𝑇𝑡) und Zinszahlungen (𝑍𝑡) ist in jeder Periode gleich hoch

𝐴 = 𝐾0 ∗ 1+𝑖 𝑇∗𝑖
1+𝑖 𝑇−1 , 𝐴 = 𝑍𝑡 + 𝑇𝑡 , 𝑇2 = 𝑇1 ∗ (1 + 𝑖)

3) Annuitätentilgung

Schätzformel für den Effektivzinssatz bei Raten- und Annuitätentilgung:
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𝑟𝑒𝑓𝑓 ≈
𝑁𝑜𝑚𝑖𝑛𝑎𝑙𝑧𝑖𝑛𝑠 + 𝐷𝑖𝑠𝑎𝑔𝑖𝑜

𝐿𝑎𝑢𝑓𝑧𝑒𝑖𝑡 + 1
2

𝐴𝑢𝑠𝑧𝑎ℎ𝑙𝑢𝑛𝑔𝑠𝑞𝑢𝑜𝑡𝑒 =
𝑖𝑛𝑜𝑚 + 𝐷

𝑇 + 1
2

1 − 𝐷
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Fragen

Vielen Dank für eure Aufmerksamkeit - Ich freue mich auf eure Fragen!
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Kreditfinanzierung| Zweittermin 2013 ZUM ÜBEN
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(a)
• Berechnung der Kosten bei Kauf im Versandhandel

Zahlungsreihe:

• Berechnung des NPV

𝑁𝑃𝑉𝑉𝑒𝑟𝑠𝑎𝑛𝑑 =  0 + −300
1,06 + −300

1,062 + −300
1,063 +

−300
1,064= −1039,53

• Vergleich mit den Kosten des örtlichen TV Händlers

𝑁𝑃𝑉𝐻ä𝑛𝑑𝑙𝑒𝑟 = -1080 (sofortige Zahlung)

• Entscheidung: Da 𝑁𝑃𝑉𝑉𝑒𝑟𝑠𝑎𝑛𝑑 > 𝑁𝑃𝑉𝐻ä𝑛𝑑𝑙𝑒𝑟 wird sich Herr Selchert für den Versandhandel 
entscheiden.
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t 0 1 2 3 4

𝒛𝒕 0 -300 -300 -300 -300
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(b)
• Berechnung des Annuitäten-Faktors

𝐴𝐹 = 1+𝑖 𝑇∙ 𝑖
1+𝑖 𝑇−1 =

1,063∙ 0,06
1,063−1 = 0,3741

• Berechnen der Annuität
𝐴 = 𝑁𝑃𝑉 ∙ 𝐴𝐹

𝑁𝑃𝑉 = 1080 (𝐾𝑟𝑒𝑑𝑖𝑡𝑏𝑒𝑡𝑟𝑎𝑔)
𝐴𝐹 = 0,3741
Ö 𝐴 = 404,03

Die jährlich von Herrn Selchert zu zahlende Annuität beträgt demnach 404,03 Euro.
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(c)
Gegeben: A = 120€, NPV = 1080€
Gesucht: T

𝐴 = 120 = 𝐴𝐹 ∙ 𝑁𝑃𝑉 = 1+𝑖 𝑇∙ 𝑖
1+𝑖 𝑇− 1 ∙ 𝑁𝑃𝑉 = 1,06𝑇∙ 0,06

1,06𝑇− 1 ∙ 1080

⟺ 120 = 1,06𝑇∙0,06
1,06𝑇−1 ∙ 1080

⟺ 120
1080 =

1,06𝑇∙ 0,06
1,06𝑇−1

⟺ 120
1080 ∙ 1,06𝑇 − 1 = 1,06𝑇 ∙ 0,06

⟺ 1
9 ∙ 1,06

𝑇 − 1
9 = 1,06𝑇 ∙ 0,06

⟺ 1
9 − 0,06 ∙ 1,06𝑇 = 1

9
⟺ 1,06𝑇 = 2,1739
⟺ 𝑇 ∙ ln 1,06 = ln(2,1739)
⟺ 𝑇 = 13,33 𝐽𝑎ℎ𝑟𝑒
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→ Nach 14 Jahren hat Herr Selchert den 
Kreditbetrag zurückgezahlt.
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